Hotararile CA al BNR pe probleme de politica monetara
Vineri, 17 Mai 2013 19:26

in sedinta din 2 mai 2013, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei a
hotarat urmatoarele:

- Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de 5,25 la suta pe an;

- Gestionarea adecvata a lichiditatii din sistemul bancar;

- Mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor
in lei si in valuta ale institutiilor de credit.

- }@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI

in vederea temperarii volatilitatii dobanzilor pe pietele monetara si bancard, CA al BNR a
decis ingustarea coridorului simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor permanente in jurul
ratei dobéanzii de politica monetara la +/- 3 puncte procentuale de la +/-4 puncte procentuale.

Astfel, incepand din data de 3 mai 2013, rata dobanzii aferente facilitatii de creditare (Lombard)
va cobori la nivelul de 8,25 la suta pe an de la 9,25 la sutd, iar rata dobanzii pentru facilitatea de
depozit va fi de 2,25 la suta pe an fata de 1,25 la suta.

Totodata, CA al BNR a analizat si aprobat Raportul trimestrial asupra inflatiei, document care va
fi prezentat publicului intr-o conferinia de presa organizata in data de 8 mai 2013.

Analiza celor mai recente evolutii ale indicatorilor macro-economici releva continuarea
dezinflatiei, potrivit prognozelor anterioare, pe seama disiparii graduale a impactului tranzitoriu
exercitat de factorii de natura ofertei, a imbunatatirii anticipatiilor privind inflatia si a persistentei
deficitului de cerere.
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Rata anuala a inflatiei a scazut la nivelul de 5,25 la suta in luna martie 2013 de la 5,65 la suta in
luna precedenta, plasandu-se insa in continuare deasupra limitei superioare a intervalului de
variatie din jurul tintei si a nivelului de 4,95 la suta inregistrat in decembrie 2012. Rata anuala a
inflatiei de baza CORE2 ajustata ! a continuat trendul descendent coborand pana la un nivel
de 3,0 la suta in luna martie 2013 de la 3,25 la suta in luna decembrie 2012. Cresterile lunare
ale preturilor de consum in februarie gi martie ale anului curent s-au situat la niveluri istorice
scazute, reflectand reducerea anticipatiilor privind inflatia.

Evolutia trimestriala a produsului intern brut mentine nivelul acestuia sub cel potential in pofida
recentei sale reveniri in teritoriu pozitiv, inclusiv in contextul unor semnale de ameliorare a
activitatii economice datorata in principal evolutiei favorabile a exporturilor si productiei
industriei manufacturiere. Dinamica anuala reala a imprumuturilor acordate sectorului privat a
ramas negativa, similar evolutiilor creditului din zona euro si din majoritatea tarilor din regiune.

Retensionarea pietelor financiare internationale pe fundalul acutizarii recente a crizei din zona
euro a avut efecte negative limitate asupra economiei roménesti, performantele mai bune ale
Romaniei stimuland reluarea intrarilor de capital, ceea ce s-a reflectat in aprecierea cursului de
schimb al leului.

Conduita politicii monetare si-a pastrat caracterul prudent in scopul ancorarii ferme a
anticipatiilor privind inflatia. Calibrarea corespunzatoare a instrumentelor politicii monetare,
inclusiv schimbarea manierei de gestionare a lichiditatii din ferma in adecvata, a imbunatait
conditiile lichiditatii de pe piata monetara si a consolidat transmisia impulsului politicii monetare
prin apropierea nivelului ratelor dobanzilor interbancare de cel al ratei dobéanzii de politica
monetara.

in conditiile Tn care ratele dobanzilor pietei monetare interbancare si randamentele titlurilor de
stat s-au plasat pe un trend descendent, cele practicate de bancile comerciale pentru creditele
si depozitele noi si-au reluat scaderea. Relevanta este evolutia ROBOR pentru scadenta de 3
luni - indicator de referinta pentru finantarea sectorului privat- a carui medie a scazut la 4,57 la
suta in luna aprilie 2013 de la 6,04 la suta in decembrie 2012.

in sedinta de astazi, CA al BNR a analizat si aprobat Raportul trimestrial asupra inflatiei,
document care evalueaza contextul macroeconomic, examineaza perspectivele inflatiei si
identifica principalele provocari si constrangeri cu care politica monetara se va confrunta in
perioada urmatoare.
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Comparativ cu proiectia anterioara, cea actualizata indica imbunatatirea pe termen scurt a
perspectivelor dezinflatiei, prevazand reintrarea in interiorul intervalului de variatie asociat tintei
in a doua parte a anului curent pe fondul persistentei deficitului de cerere agregata.

Principalele riscuri si incertitudini aferente noii proieciii se refera la volatilitatea fluxurilor de
capital orientate catre economia romaneasca, in contextul unui mediu international cu evolutji
variabile, precum si la persistenta rigiditatilor structurale ale economiei nationale, in special a
celor mentionate in cadrul acordurilor preventive de finantare externa incheiate cu institutiile
internationale.

Pentru adecvarea in continuare a politicii monetare in vederea ancorarii eficace a asteptarilor
privind inflatia, CA al BNR a decis mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
5,25 la suta pe an, continuarea gestionarii adecvate a lichiditatii din sistemul bancar si pastrarea
nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei si in valuta
ale institutiilor de credit.

Totodata, in vederea temperarii volatilitatii dobanzilor pe pietele monetara si bancara, CA al
BNR a decis ingustarea coridorului simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor permanente
in jurul ratei dobanzii de politica monetara la +/- 3 puncte procentuale de la +/-4 puncte
procentuale. Astfel, incepand din data de 3 mai 2013, rata dobanzii aferente facilitatii de
creditare (Lombard) va cobori la nivelul de 8,25 la suta pe an de la 9,25 la suta, iar rata
dobanzii pentru facilitatea de depozit va fi de 2,25 la suta pe an fata de 1,25 la suta.

Aceste decizii sunt menite sa intareasca in continuare transmisia semnalului ratei dobanzii de
politicd monetara, tendinta ce se va reflecta pozitiv pe piata creditului in moneda nationala, prin
reducerea treptata a costurilor finantarilor noi.

Conduita politicii monetare vizeaza in continuare indeplinirea obiectivului privind stabilitatea
preturilor pe termen mediu in conditii de stabilitate financiara si de atenuare a impactului
nefavorabil exercitat de factori externi si interni asupra redresarii economiei romanesti.

CA al BNR reitereaza ca BNR monitorizeaza atent evolutiile interne si ale mediului economic
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international, astfel incat, prin ajustarea treptata a conduitei politicii monetare si utilizarea
adecvata a instrumentelor de care dispune, sa asigure stabilitatea preturilor pe termen mediu si
stabilitatea financiara, iar pe aceasta baza sa creeze premisele unei cresteri economice
sustenabile.

Raportul trimestrial asupra inflatiei va fi prezentat publicului intr-o conferinta de presa organizata
in data de 8 mai 2013. Conform calendarului anuntat urmatoarea sedinta a CA al BNR dedicata
politicii monetare va avea loc in data de 1 iulie 2013.

'Calculata prin eliminarea din indicele preturilor de consum a preturilor administrate, a celor
volatile si a preturilor tutunului si a bauturilor alcoolice.

B.N.R.
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