BNR reduce dobinda de la 3,0 la suta pe an la 2,75 la suta
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00 in sedinta din 4 noiembrie 2014, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Romaniei a hotarat urmatoarele:

- Reducerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de 2,75 la suta pe an de la 3,0 la
suta incepand cu data de 5 noiembrie 2014;

- Gestionarea adecvata a lichiditatii din sistemul bancar;

- Reducerea ratei rezervei minime obligatorii aplicabile pasivelor in valuta ale institutiilor de
credit la nivelul de 14 la suta de la 16 la suta incepand cu perioada de aplicare 24 noiembrie —
23 decembrie 2014. Rata rezervei minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei se mentine la
nivelul de 10 la suta.

in acelasi timp, in scopul reducerii volatilitatii ratelor dobanzilor de pe piata monetar&
interbancara si al consolidarii transmisiei semnalului de politica monetara, CA al BNR a decis
ingustarea coridorului simetric format din ratele dobanzilor facilitatilor permanente in jurul ratei
dobanzii de politica monetara la +/- 2,5 puncte procentuale de la +/-2,75 puncte procentuale.
Astfel, incepand cu data de 5 noiembrie 2014, rata dobéanzii aferente facilitatilor de creditare
(Lombard) se va reduce la 5,25 la suta pe an de la 5,75 la suta, in timp ce rata dobanzii pentru
facilitatea de depozit se va mentine la 0,25 la suta pe an.
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CA al BNR a analizat si aprobat Raportul trimestrial asupra inflatiei, document care va fi
prezentat publicului intr-o conferinta de presa organizata in data de 6 noiembrie 2014.

Datele statistice evidentiaza mentinerea ratei anuale a inflatiei la niveluri scazute si dupa
epuizarea impactului reducerii cotei TVA pentru unele produse de panificatie. Plasarea ratei
anuale a inflatiei sub valorile prognozate si la limita de jos a intervalului de variatie {intit s-a
datorat in principal evolutiei temperate a preturilor volatile ale produselor alimentare, inflatiei
scazute din zona euro, precum si efectelor persistente ale deficitului de cerere agregata si ale
ajustarii descendente a anticipatiilor inflationiste.

Rata anuala a inflatiei a urcat la nivelul de 1,54 la suta in luna septembrie fata de 0,84 la suta in
august 2014 pe fondul disiparii efectului statistic al reducerii cotei TVA la unele produse de
morarit si panificatie Tn anul 2013. In acelasi timp, rata medie anual3 a inflatiei a ramas la nivelul
de 1,2 la suta in luna septembrie, iar rata medie anuala a inflatiei determinata pe baza indicelui
armonizat al preturilor de consum — indicator relevant pentru evaluarea procesului de
convergenta cu Uniunea Europeana — a fost de 1,3 la suta, nivel similar celui din luna
anterioara.

in sectorul economiei reale cele mai recente date indici o relativa decelerare a dinamicii anuale
a productiei industriale in conditiile redresarii inca lente a cererii interne, in principal pe seama
evolutiei investitiilor si ale atenuarii tendintei ascendente a exporturilor.

imprumuturile th moneda nationald au continuat s consemneze ritmuri pozitive de crestere in
conditiile propagarii reducerilor succesive ale ratei dobanzii de politica monetara asupra ratelor
dobénzilor la creditele noi acordate companiilor si populatiei. Dinamica anuala reala a creditului
acordat sectorului privat a ramas insa in teritoriu negativ pe fondul accentuarii contractiei
stocului de credite in valuta si al derularii operatiunilor de eliminare a creditelor neperformante
din bilanturile institutiilor de credit.

in sedinta de astazi, CA al BNR a analizat si aprobat Raportul trimestrial asupra inflatiei. Fati
de prognoza din luna august, noua proiectie indica o traiectorie asteptata a inflatiei sensibil mai
redusa, rata anuala a acesteia urmand a se plasa la nivelul de 1,5 la suta in decembrie 2014 si
la 2,2 la suta la finalul anului 2015. Repozitionarea traiectoriei ratei inflatiei are ca resorturi
principale persistenta deficitului de cerere agregata, consolidarea pe un palier mai scazut a
anticipatiilor privind inflatia, influenta exercitata de inflatia redusa si caracterul fragil al redresarii
activitatii economice din zona euro si din alte tari europene.
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Riscurile asociate noii proiectii sunt generate in continuare cu precadere de un grad ridicat de
incertitudine cu privire la evolutiile din mediul extern, in principal volatilitatea fluxurilor de capital
in conditiile variabilitatii apetitului pentru risc al investitorilor pe fondul ajustarii conduitei politicii
monetare a principalelor banci centrale din lume, al procesului de dezintermediere
transfrontaliera din sistemul bancar si al tensiunilor geopolitice.

in aceste conditii, CA al BNR a hotarat reducerea ratei dobanzii de politicd monetard la nivelul
de 2,75 la suta pe an de la 3,0 la suta, incepand cu data de 5 noiembrie 2014, si continuarea
gestionarii adecvate a lichiditatii din sistemul bancar.

in acelasi timp, in scopul reducerii volatilitatii ratelor dobanzilor de pe piata monetara
interbancara si al consolidarii transmisiei semnalului ratei dobanzii de politica monetara, CA al
BNR a decis ingustarea coridorului simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor permanente
in jurul ratei dobéanzii de politicd monetara la +/- 2,5 puncte procentuale de la +/-2,75 puncte
procentuale. Astfel, incepand cu data de 5 noiembrie 2014, rata dobanzii aferente facilitatii de
creditare (Lombard) se va reduce la 5,25 la suta pe an de la 5,75 la suta, in timp ce rata
dobéanzii pentru facilitatea de depozit se mentine la 0,25 la suta pe an.

Totodata, pentru continuarea procesului de armonizare a mecanismului rezervelor minime
obligatorii cu standardele si practicile in materie ale Bancii Centrale Europene si principalelor
banci centrale ale statelor membre UE, CA al BNR a decis reducerea ratei rezervei minime
obligatorii aplicabile pasivelor in valuta la nivelul de 14 la suta de la 16 la suta incepand cu
perioada de aplicare 24 noiembrie-23 decembrie 2014. Rata rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele in lei se mentine la nivelul de 10 la suta.

Deciziile CA al BNR vizeaza asigurarea stabilitatii preturilor pe termen mediu, corespunzator
tintei stationare de 2,5 la suta +1 punct procentual concomitent cu revigorarea sustenabila a
activitatii de creditare, de natura sa contribuie la realizarea unei cregteri economice echilibrate
si de durata.

CA al BNR reitereaza ca implementarea consecventa a unui mix adecvat de politici
macroeconomice, in linie cu prevederile acordurilor de finantare externa, precum si reluarea in
conditii prudentiale a procesului de intermediere financiara si remunerarea adecvata a
depozitelor bancare sunt esentiale pentru consolidarea cresterii economice si intarirea
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rezistentei economiei romanesti la socuri externe.

BNR reafirma ca utilizarea si dozarea adecvata a tuturor instrumentelor de care dispune, in
conditiile monitorizarii atente a evolutiilor interne gi ale mediului economic international, sunt de
natura sa asigure indeplinirea obiectivului fundamental privind stabilitatea preturilor pe termen
mediu precum si mentinerea stabilitatii financiare.

Noul Raport trimestrial asupra inflatiei va fi prezentat publicului intr-o conferinia de presa
organizata in data de 6 noiembrie 2014. Potrivit calendarului aprobat, urmatoarea sedinta a CA
al BNR dedicata politicii monetare va avea loc in data de 7 ianuarie 2015.

C.d.P.---BNR
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